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ﬁ 1. Introduction N\

1.1 Généralités

— Quel que soit le type de société et le type d'opération, toute
augmentation ou réduction du capital social entraine :

* une modification des statuts (et donc AGE)
e modifie le nombre de droits sociaux
e ou modifie la valeur nominale des droits seciaux

— L'intervention du Commissaire aux comptes est requise
pour apporter une garantie aux actionnaires sur l'égalité de
traitement et sur la qualité de I'information a partir de
\ laquelle ils prendront leur décision. /

EXPERTS-COMPTABLES EY
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r 1. Introduction N\

1.1 Généralités

— |l existe 2 types d'opérations sur capital :
CELLES AVEC TRANSFERT DE CELLES SANS TRANSFERT DE
RICHESSE RICHESSE

- Augmentations de capital - Augmentations de capital par
par apport de richesse incorporation de réserves
- Réductions de capital - Réductions de capital
motivées par des pertes motivées par des pertes
4 >

Particularités des opérations avec transfert de richesses :

- Nécessité de garantir I'égalité des associés (DPS et réduction proportionnelle)

- Nécessité de protéger les créanciers sociaux (droit d’opposition des créanciers,
CAA.

J
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\\ - Juste prix de I'apport ou de son remboursement (CAA, Prime d’émission,...) /




[_ 1. Introduction

1.1 Généralités

— Les augmentations de capital

, . REALISEES PAR DES APPORTS
REALISEES SANS APPORT ik

4 )

Elles ne modifient pas les
capitaux propres

\. J

( )

Elles sont faites par
incorporation de réserves, de
\\ bénéfices, de primes

J

EXPERTSCOMPTABLES £Y
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7

- En numéraire

~

.

- En nature

L
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ﬁ 1. Introduction N\

1.1 Généralités

— Les réductions de capital

NON MOTIVEES PAR DES PERTES MOTIVEES PAR DES PERTES

e ) ( )

- Par réduction du

) ) - De maniere isolée
nombre de droits sociaux

\_ ) \_ Yy,
4 N\ ( r

\\ - Par réduction de Ia - Dans le cadre d’un /
valeur nominale coup d’accordéon.

\\ J \ J
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Ii 1. Introduction

1.2 Les augmentations de capital par apport

— Nous verrons successivement :

* Les augmentations de capital par apport en numéraire
— généralités
— décision d'augmentation de capital
— le DPS
— la prime d'émission
— réalisation de I'augmentation

* Les augmentations de capital par apport en nature
— généralités

— diversité des apports en nature
\\ — la procédure d'augmentation de capital

= QCF Congrés National a Lille - 10 et 11 septembre 2015
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Ii 1. Introduction N\

1.3  Les augmentations de capital par apport en numéraire

— Généralités

« L'APPORT EN SOCIETE est une opération a titre onéreux, par laquelle une personne apporte un
bien a une société qui, en contrepartie, émet a son profit des droits sociaux lui conférant la
qualité d'associés.

« L'APPORT EST DIT EN NUMERAIRE lorsqu'il a pour objet une somme d'argent en pleine
propriété.

» LA PROTECTION DES CREANCIERS ET DES ASSOCIES EST ASSUREE PAR :

— des mesures d'information (publicité, rapports des organes
de direction, rapports des CAC ou CAA).

— des mesures anti-dilution pour les associés existants
(DPS, prime d'émission, ...).

L y
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r 1. Introduction N\

1.3  Les augmentations de capital par apport en numéraire

— Décision d'augmentation de capital

* La décision de I'AG d'augmenter le capital social ou de déléguer sa
compétence au CA fait courir un délai de 5 ans dans lequel
I'augmentation de capital doit étre réalisée.

* En cas de délégation de compétence par I'AGE, la-décision du CA doit
étre prise dans les 26 mois de la délégation.

* Un rapport spécial du CAC est requis en cas de suppression du DPS

* Un rapport de CAA est nécessaire si I'augmentation de capital donne
\\ lieu a I'attribution d'avantages particuliers (actions de préférence)./

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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r 1. Introduction N\

1.3 Les augmentations de capital par apport en numéraire

— Le DPS

* Le DPS est le droit conféré a un associé de souscrire par priorité (on
dit a titre irréductible) une augmentation en capital en numéraire de
sa sociéeté, proportionnellement a sa participation actuelle dans le
capital social

* Un mécanisme anti-dilution
* Dans les sociétés par actions le DPS est imposé par la“loi

* Les associés qui n'ont pas les moyens de participer a une

augmentation de capital peuvent monnayer leur renonciation en
\\ cédant leurs DPS /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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ﬁ 1. Introduction N\

1.3 Les augmentations de capital par apport en numéraire

— Le DPS

* |l est possible de supprimer le DPS au profit de bénéficiaires
dénommeés. On parle alors d'augmentation de capital réservée.

Danscecasilya:

— un rapport du CA présenté a I'AGE

— un rapport du CAC qui donne son avis, sur la suppression du DPS , surle
calcul du prix d’émission, sur son montant et sur l'incidence de "émission.

— Sil'AG a délégué ses pouvoirs au CA, le CAC doit établir deux-rapports. /

.
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|7 1. Introduction N\

1.3 Les augmentations de capital par apport en numéraire
— La prime d'émission

DEFINITION La prime d'émission est un complément d'apport en numéraire, déterminée par
la société émettrice et acceptée par les souscripteurs. Son objet est d'aligner la
valeur de souscription sur la valeur de marché du titre en tenant compte de
I'existence de réserves et/ou de plus values.

FONCTIONS -de garantir le juste prix

-de garantir I'égalité entre associés anciens et associés nouveaux (effet anti-
dilutif)

-de constituer un droit d'entrée
-d'accroitre les fonds propres de la société

FIXATION La prime d'émission est fixée librement par les parties a I'émission
LIBERATION La prime d'émission doit étre libérée intégralement a la souscription /

= e(F Congrés National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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ﬁ 1. Introduction N\

1.3 Les augmentations de capital par apport en numéraire
— La réalisation de I'augmentation de capital

PUBLICITE PREALABLE :

4

LA LIBERATION DU
CAPITAL :

- Est I'obligation d'exécuter la promesse

d'apport que constitue la souscription
Avis aux actionnaires : au moins 15 jours avant la

A - - Dans | iété r actions, les versemen
cléture des souscriptions Gl et soc’: etes pa act.o. =5 I8 e, == i e- ts
sont constatés par un certificat du dépositaire

- bulletin de souscription : le consentement du établi au moment du dépét des fonds

souscripteur est formalise par un bulletin de Les actions souscrites en numéraire peuvent
souscription P

étre libérées par compensation avec des

\ créances liquides et exigibles sur la société /

- Les libérations d'actions par compensation de
créances sont constatées par un certificat du

notaire ou du CAC qui tient lieu de certificat du
= e(F N ‘ . dépositaire (ce n'est pas le cas en SARL)
Congres National a Lille - 10 i.fr



I_ 1. Introduction N\

1.4 Les augmentations de capital par apport en nature
— Diversité des apports en nature

'apport de
I'immeuble

U'apport du
U'apport d’'une fonds de
clientele, d’un commerce

droit au bail
U'apport de /

creance

U'apport de .
droits sociaux
= QCF IR, 10 et 11 sepfembre 2015
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I_ 1. Introduction N\

1.4  Les augmentations de capital par apport en nature

— Procédure d'augmentation de capital

* Le CAA

— Le CAA est désigné a 'unanimité des associés ou par le"Président du Tribunal
de Commerce, statuant sur requéte.

— Le CAA peut par la suite étre désigné CAC car ces missions sont successives et
non concomitantes.

— Le CAA apprécie, sous sa responsabilité, la valeur des apports en nature. Il
affirme que la valeur des apports correspond au moins a lavaleur au hominal
des actions a émettre augmentée de la prime d'émission.

— L'AG est souveraine dans sa mission d'approbation de la valeur des apports.
Elle n'est pas liée par les conclusions du CAA.
\\ — Les actions de l'apporteur ne sont pas prises en compte pour le calcul de la /
majorité

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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ﬁ 1. Introduction N\

1.5 Les réductions de capital non motivées par des pertes
— Généralités A

Avant le A partir du J
01-01-2015 01-01-2015
/// \\\\ ///. \\\ /// \\\
/" Sirachat pour // S'priﬁ?at \\\ // \\\
\
/ attribution / réduction de \\ Plus aucune

aux salariés : i
capital non distinction

ou pour /
motivée par
Imposition sur

Imposition sur Plus-value Imposition sur
Plus-value ET imposition des Plus-value

revenus distribués

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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ﬁ 1. Introduction N\

1.5 Les réductions de capital non motivées par des pertes
— Modalités techniques

Le projet de

Les sociétés par E:dilfcgtllggisgtre Le rapport du
action doivent P CAC est déposé

communigué au :
racheter leur CAC 9 au moins

propres actions : 15 jours avant
avant de les au moins 45 I'AGE.

annuler jours avant

I'AGE (que pour
> les SARL). >

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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r 1. Introduction N\

1.6 Les réductions de capital motivées par des pertes

— Le coup d'accordéon

* |l s'agit de la décision concomitante d'une réduction de capital
motivée par des pertes suivies d'une augmentation de capital
par apport de ressources nouvelles.

e Cela permet la réduction du capital éventuellement en dessous
du minimum légal. Si tous les associés subissent la reduction de

capital, tous ne participent pas nécessairement a
\\ I'augmentation. /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.1 Introduction
2.2 Dispositions légales

2.3 Les diligences du CAC

2.4 Les rapports

. P

= QC' Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



I_ 2. Augmentation de capital avec ~N
suppression du DPS

2.1 Introduction

— Les différentes modalités d’augmentation de capital

1. Emission d’actions de
préférence

Article L225-127 du
code de commerce

5. Emission de valeurs
mobilieres dont le titre
primaire est une action

Article L228-91 et suivant
du code de commerce

4. Emission d’actions résultant de 3. Emission
[ exeruce.d.c‘e droits attachés \de\s d’actions ordinaires.
valeurs mobilieres donnant acces a un

capital précédemment émises Article L225-127 du
d’options de souscription d’actions
code de commerce

= QCF Article L225-127 du code de commerce 10 et 11 septembor

2. Elévation du nominal
des actions

Articles L225-127 du code
de commerce

e-c-f.fr
EXPERTSCOMPTABLES £T
COMMISSAIRES AUX COMPTES DE TRANCE

Source CNCC



I— 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.1 Introduction

— Les différents modes de libération des actions article L225-128
du code de commer;

1. Par apport en
numéraire

5. Consécutivement a l’exercice
d’un droit attaché a ces valeurs

mobilieres donnant acces au 2. Par apport en
capital précédemment émises nature

\ 4. En conséquence 3. Par incorporation /

d’une fusion ou de réserves,

= QCF d’une scission . bénéfices ou prime
. ) d’émission e-c-f.fr
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f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.1 Introduction

— L'AG qui décide une augmentation de capital peut supprimer
le DPS pour la totalité ou une partie de I'augmentation de
capital

— Elle statue alors sur le rapport du CA et sur le rapport du CAC

— Si c'est le CA qui procede a I'augmentation de capital en
application d'une autorisation donnée par I'AG, le CAC établit
également un rapport au CA /

= e(' Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS
2.2 Les dispositions légales
2.2.1 Schéma juridiqgue synthétique
2.2.2 Le rOle de l'organe délibérant
2.2.3 La suppression du DPS

2.2.4 La renonciation du DPS
2.2.5 Obligations des sociétés en cas d'augmentation de capital

. P
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I_ 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.2 Les dispositions légales
2.2.1 Schéma juridigue synthétique

* Dispositif relatif aux augmentations du capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

e Article L225-135 du code de commerce, pose le principe que I'organe délibérant qui
décide ou autorise une augmentation de capital peut supprimer le droit

préférentiel de souscription pour la totalité ou une ou plusieurs tranches de

I'augmentation du capital.,

Article L225-138 :

Souscription réservée a

Article L225-136 Article L225-138-1

- Une ou plusieurs
personnes nommément
désignées.

Souscription
réalisée par une
offre au public ou
un placement

Souscription
réservée aux
adhérents d’un
plan épargne
entreprise

- Une ou plusieurs
personnes répondant a
des caractéristiques
déterminées

N

=eCh
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2. Augmentation de capital avec suppression du DP
‘ 2.2 Les dispositions légales

2.2.2 Le r6le de I'organe délibérant

Article L225-135 du code de commerce

Lorgane délibérant peut :

A 4
\ 4 A 4

Décider d’'une augmentation de || Autoriser une augmentation de
capital mais déléguer a l'organe || capital mais déléguer a I'organe

Décider d’une
augmentation de capital

. e compétent le soin de fixer les compétent le soin de décider de
(f'f f|)_<er. les modalites de modalités. I'augmentation de capital
'émission = DELEGATION DE POUVOIR = DELEGATION DE COMPETENCE

\ ¥ ¥

En supprimant un droit préférentiel de souscription
-Pour la totalité de 'augmentation de capital
- pour une ou plusieurs tranches de I'augmentation de capital.

v v

Il statue sur le rapport de 'organe compétent
et sur le rapport du commissaire aux comptes \L
Lorsqu’il est fait usage d’'une délégation de pouvoir ou de compétence, 'organe compétent et le

commissaire aux comptes établissent chacun un rapport sur les conditions définitives de
svsconr I'opération présenté a la prochaine réunion ordinaire de I'organe délibérant

EXPERY
COMN

- S
Sourc

Il statue sur le rapport de I'organe compétent

-f.fr
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I
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f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.2 Les dispositions légales
2.2.3 Suppression du DPS

Avec indication des bénéficiaires Sans indication des bénéficiaires

Une ou plusieurs personnes
nommeément désignées

(L 225-138 du code de commerce)

Offre au public
(L225-136 du code de commerce)

Catégories de personnes répondant a
des caractéristiques déterminées

(L225-138-1 du code de commerce)

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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D Augmentation de capital avec suppression du DPS\

2.2 Les dispositions légales
2.2.4 La renonciation du DPS

Lorgane compétent propose a I'organe délibérant de décider ou d’autoriser une augmentation du capital par
émission d’actions ordinaires a libérer en numéraire avec maintien du droit préférentiel de souscription.

‘l’ Lorgane compétent décide de faire usage de la
Lorgane délibérant décide de I'augmentation délégation de pouvoir ou de compétence qui lui
du capital et en fixe les modalités a été conférée

Les actionnaires peuvent renoncer individuellement a leur droit préférentiel de souscription en avisant la
société par lettre recommandée

La renonciation faite au profit de bénéficiaires dénommés est accompagnée de I'acceptation de ces
| derniers.

Pl

NB: La renonciation au profit de bénéficiaires dénommés ne peut intervenir dans les sociétés dont les
actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé.

4 La renonciation sans indication de bénéficiaire est accompagnée pour les actions au porteur des coupons
correspondants ou d’une attestation du dépositaire des titres ou de I'intermédiaire prévu par l'article R /
211-4 du code monétaire et financier constatant la renonciation de I'actionnaire.

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.2 Les dispositions |égales

2.2.5 Obligations des sociétés en cas d’augmentation (cf annexe 1)

Emission d’actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription :

LES DIFFERENTES FORMES DE DELEGATION.

Délégation d’exécution matérielle Délégation de pouvoir : Délégation de compétence :
Lorgane délibérant décide Lorgane délibérant décide Lorgane délibérant autorise
I'émission et en fixe toues les I'émission et délegue le [’émission et délégue sa
modalités y compris le prix pouvoir d’en fixer les modalités compétence a l'organe compétent
d’émission des actions, et il en I|‘organe compétent. pour décider de I’émission et en
déléegue I'exécution matérielle a fixer les modalités dans la limite de
I'organe compétent. la délégation.

LES DELAIS MAXIMUM POUR LES DELEGATIONS SONT :

DELEGATION DE COMPETENCE DELEGATION DE POUVOIR SI SUPPRESSION DU DPS
26 mois maxi 5 ans maxi 18 mois maxi
\ (Sauf augmentation de /
capital réservée aux salariés :
26 mois maxi)

= ELr Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr




f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS
2.3 Les diligences du CAC

2.3.1 Nature de lI'intervention
2.3.2 Travaux du CAC
2.3.3 Conclusions

. P
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EXPERTS
COMML

2.3.1 Nature de l'intervention

Augmentation de capital avec suppression du DPS
3 Les diligences du CAC

e Synthese des interventions du CAC au moment de la décision

Emission d"actions ordinsires avec suppression du drodt preférentiel de souscription
Lors de la réunion de I"organe délibérant qui décide oun autorise

Type d susmentation &a capital

L'organe delibéran: decide of fine
toutes les medalkités v compris e prix
(1)

L ormne deliberant decide et delegne
2 lorgane compstent k= pouvoir de
fimer les modalites (aricle L. 225-
129-1)

L'orzane deliberant autorize ot deleme
i l'orzane compstent s competence
por decider de lausmentation du
capital et en fixer Jes modalités (amicle
L. 125-128-2)

¥ [] ¥

Emission par une | A unprix réglements Rappont du CAC Pas de rappart du CAC Pas de mppart du CAC
socists dont les titres de Aricle L. 275-136 1% al. 1 L. 225-135 B 225-114, F_ 225-115. B L. 225135 L. 125-135
ocl L T ’ 215-112
capital somt admis awe | ducodedes commerce Cf 1.12.1 du présens tome Cf 1121 du présent tome
négociations sur  un Cf 1.12.2 du present tome

ché réglements. par
TRATERE PEEIEmEME. PRI m priz fixé par I'organe Fapport du CAC Eappor du CAC Rapport du CAC

une offre au public ou
par un placement prive,
d’actions assimilables 3
celles deja admmses

compétant

Artcle L. 225-134 1% al 2 et
2® du code de commerce Cf
1.12.2 du présent tome

L. X25-135 L. 225-136 1° al 1, R. 215-
114, F_ 215115

L. 125-135, L. 225-136 1° alX R
125-114, B 225-115

L. 225-136 1®al2, B 225114, R X25-
115

¥

¥

k 4

Emiszion par une offfe an public ou par un placement prive :
— par une société dont les titres de capital sont admis sux

négociztons sur un marché réglemente  d'actions

- 16 celles déid adpyises -
— d’action:s par une socisté dont les titres de capital ne sont
pas admis aux négociatons sur un marche réglemente.

Article L. 225-
Cf 1.12.2 du présent tome

134 2% du code de commerce

Rappont du CAC
L. 225-135, L. 225-134 27, E. 213-114,
E. 115115

Rapport du CAC
L. 215-133, L. 225-136 17, B_ 115-
114, R 115-113

Rappart do CAC
L. 215-136 2% F. 115-114, B 123-115

¥

¥

¥

Emizzion réservée :

— ades benéficiaires dénommss ;

— a une ou plusieurs

catégones de persoomes

répondant 3 des caractéristiques déterminees.
Article L. 225-138 du code de commerce

Cf 1.12.3 du preésent tome

R.npnmdun.ﬁ;c
L. 225-135 L. 225-138 IL B 225-114,
B. X25-115

Rapport do CAC
L. 225-135 L. 215-138 I, B 225-
114, B 133-115

Rappart do CAC
L. 215-138 IL, B 225-114, B 225-115

(1) Le fait que I'organe délibérant confére une « délézation dexécution matérielle » & l'organe compétent (cf. 1.14.1E) du présent tome) est sans incidence sur les dispositions legales ot réglementaires

A\
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|—2. Augmentation de capital avec suppression du DPS\
2.3 Les diligences du CAC

2.3.1 Nature de l'intervention

Obijectifs de l'intervention du commissaire aux comptes tels que prévus par 'article R 225-
115 al 2 du code de commerce

Vérifier et certifier Donner son avis sur :
Z Z v v Z

La sincérité La Le choix des L'incidence de Le cas
des proposition éléments de I’émission sur la échéant
informations de calcul du prix | | situation des I'incidence
tirées des suppressio d’émission et | | titulaires de titres | | de I'émission
comptes de n du droit sur son de capital de sur la valeur
la société sur préférentiel | | montant valeurs mobilieres | | boursiere de
lesquelles il donnant acces au I'action

we son capital appréciée L~
avis par rapport aux

W Congres National a Lille - 10 et 11 seg Capitaux propres e-c-f.fr
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Augmentation de capital avec suppression du DPS

3 Les diligences du CAC

2.3.1 Nature de l'intervention

Synthese des interventions du CAC au moment de l'utilisation de la

délégation

Emission d’actions ordinaires avec suppression du droit preférentiel de souscription
Lors de I'ufilisation de la délézation de ponveir ou de compétence par I'orsane competent

Type d augmentation du capital L organe delibérant a décids of a fine L'organs delibérant a décide et a L'orgame delibérant a autorisé et a délégus
totes los modalités v compris L prix dﬂ.egle 3 lorgane compstent le 2 l'organs competent 53 COMPETEnCe POur
da fixer les modalites (aricle deécider de I augmentation du capital et en
L. X25-128-1) finer los modakhites (arficle L. 223-128-2
¥ ¥
Eoussion par une | A un prxreglemente Rappart du CAC Fapport du CAC
L. X35-135 et B_ 225-116 L 225133 et B. 225-116

societe dont les tires de

Arficle L. 225-136 17 al. 1 |

capital sont admis aux
négoclations suwr  un

du code de commerce
Cf 1.12.2 du présent tome

marché réglementé, par
une offre au public oun
par un placement prive,
d'actions assimulables 3

A un prx fixé par 'organe
Ccompetent

Article L 225-136 17 al. 2 et |

2% du code de commerce Cf.

celles déja admises 1.12.2 du présent tome

Emission par une offre u public ou par un placemesnt prive -

— par une societe domt les tires de capital sont admis aux
négocistions sur un marché reglemente d'sctions
differentas de celles deja sdmizas ;

— d'actions par une société dont les titres de capital me sont |

pas admis sux négociations sur un marché réglements
Artiela I 225-1346 2° du code de commerce
Cf 1.12.2 du présent toms

Epmzsion réservée :
— 3 des béneficiaives dénommes ;

— 3 mwme ou plusienrs catégories de personmes

répondant a des caractéristigues détermnées.
Arhiele I 225-138 du code de commerce
Cf 1.12 3 du present tome

Cf 1.12.2 du présant toma

Cf 1.122 du présent tome

Fappart du CAC
L 335135 L 125-136 1°al 2.
125-116, B 225115

Fapport du CAC
L 235-135 L. 125-135 1° al 2, B 225
114, B 225-115

.

:

Fappart da CAC Fapport du CAC
- 235135 L. 225-136 2°, B_ 115 L 335135 L. 225-13§ 2°, B 125-116, K.
114, B 125-113 125-115
¥ ¥
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B 225-115
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T 2. Augmentation de capital avec

2.3 Les diligences du CAC

suppression du DPS

2.3.1 Nature de l'intervention

* Objectifs de I'intervention du commissaire aux comptes tels que prévus

par I'article R 224-116 al 2 du code de commerce :

A\

I'opération au regard
de l'autorisation
donnée par l'organe
délibérant
- La sincérité des
informations tirées
des comptes de la

ociété sur lesquelles
il'danne son avis (1)

calcul du prix

d’émission sur

son montant
définitif.

préférentiel de
souscription (1)

PERTSCOMPTABLES £Y

INAMISSAIRES AUX COMPTES DE FRANCE

Source CNCC

Vérifier Donner son avis sur :
- La conformité des Le choix des La suppression -incidence de I’émission
modalités de éléments de du droit sur la situation des

titulaires de titres de
capital et, le cas échéant,
de valeurs mobiliéres
donnant acces au capital
appréciée par rapport aux
capitaux propres;
- le cas échéant, I'incidence
de I’émission sur la valeur
boursiere de l'action(1)
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If 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.3 Les diligences du CAC
2.3.2 Travaux du CAC

* Principaux risques:
— Pas de délai de communication au CAC des rapports de I'organe
compétent = d’ol concertation en amont nécessaire

— Information insuffisante des actionnaires pour leur prise de décision
sur 'augmentation de capital

— Obligation pour le CAC de signaler toute irrégularité ou inexactitude
+ révélation faits délictueux + TRACFIN

. P

= e(F Congrés National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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f 2. Augmentation de capital avec ~N
suppression du DPS

2.3 Les diligences du CAC
2.3.2 Travaux du CAC

* Controle préalables:

— Examen des documents et informations émis pour la réunion de
I'organe délibérant

— Vérification du rapport initial et complémentaire-du CA

— Contréle du respect des regles générales applicables a toute
augmentation de capital en numéraire avec suppression du DPS

— Vérification du motif de la suppression du DPS
— Justification des éléments de calcul du prix d’émission.
— Sila cléture est supérieure a 6 mois, il faut une situation

\ intermédiaire et le CAC doit faire un examen limité. /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS

2.3 Les diligences du CAC

2.3.3 Conclusions : Principales difficultés rentrées en pratique

AUGMENTATION DU CAPITAL SANS
DELEGATION

AUGMENTATION DU CAPITAL AVEC UTILISATION D’UNE DELEGATION

DELEGATION LORS DE LA REUNION QUI

SE PRONONCE SUR L'OPERATION

Omission d’une information devant
figurer dans le rapport de I'organe
compétent.

Choix des éléments de calcul du prix
d’émission ou son montant

Non sincérité des informations tirées
des comptes.

Omission d’une information devant
figurer dans le rapport de I'organe
compétent.

Modalités de détermination du prix
d’émission.

Non sincérité des informations tirées
des comptes.

Non-conformité des modalités de
I'opération au regard de la décision de
I'organe.

Omission d’une information devant
figurer dans le rapport de I'organe
compétent.

Choix des éléments de calcul du prix
d’émission ou son montant.

AN

=eCF
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f 2. Augmentation de capital avec N
suppression du DPS
2.4 Les rapports

— Les conclusions du CAC portent sur :

* |a sincérité des éléments chiffrés présentés dans le rapport du CA
* |'appréciation :

* des motifs de la suppression du DPS

* du choix des éléments de calcul du prix d'émission

* de l'incidence sur la situation des titulaires de titres de capital et
de VM donnant acces au capital par rapport aux capitaux propres

 de l'incidence sur la valeur boursiere de I'action

\\ — Exemple de rapport en annexe 2 /
= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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|~3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.1 Introduction

3.2 Lesdispositions légales
3.3 L'intervention du CAC
3.4 Lesrapports

3.5 Documentation

3.6 Les pieges a éviter

. P

= QC| Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



I—S. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.1 Introduction

— Les risques spécifiques, sont liés :
* al’obligation faite au commissaire aux comptes de vérifier I'exactitude
de l'arrété de compte

* et en particulier le fait que les créances correspondantes sont liquides.

Par ailleurs, lorsqu'il lui est demandé d'établir le certificat du dépositaire, le
commissaire aux comptes vérifie également que les créances devant servir a
la compensation sont exigibles.

* L'objectif poursuivi par le législateur, en instaurant ces vérifications,
est d'éviter qu'il soit procédé a une augmentation du capital fictive.

* |'objectif de I'opération est de libérer tout ou partie de la souscription

\ a une augmentation du capital en numéraire par compensation avec/
des créances détenues sur la société.

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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|—3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.2 Les dispositions légales
3.2.1 Chronologie des opérations

Bulletin de
souscription

Libération du
capital

Arrété de compte
établi par le CA, le
directoire ou le
Président (SAS)

/

Certification
de ’arrété de
compte

AG : Décision
d’augmentation de
capital

_E

——

a

Postérieur
aux
écritures
comptables

Ecriture
comptable

Rapport du CAC
postérieur a la date de
I’arrété de compte

Certificat /
du

dépositaire

= QCF C’est le cas diungrepératinniaveasélégationateGMre 2015
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Modification des
statuts, publicité
légale, émission des
actions

e-c-f.fr



|~3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.2 Les dispositions légales

3.2.2 Compétences des organes délibérants et compétents

I DEUX MODALITES D’AUGMENTATION DE CAPITAL

—

Sans délégation

* |e CA ou Président
convoque I'AG et arréte le
montant de la créance,

\\ * puis I'AG  approuve
I'augmentation de capital

EXPERTSCOMPTABLES £Y
ANLISS S Al

< UX COMPTES DE FRANCE

T

Avec délégation

le CA ou Président convoque I'AG
qui approuve le principe et
délegue au CA la réalisation.

Un second CA arréte la créance /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



[_3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.2 Les dispositions légales
4.2.4 Quelles sont les créances concernées ?

e Celles d’'un montant égal ou supérieur a celui de la partie du
prix d’émission des actions qui doit étre libérée par
compensation

— Créance fournisseur
— Compte courant
— Toute créance détenue par un tiers sur la société

 Si plusieurs créanciers participent :
— Soit un arrété par créancier

\\ — Soit un arrété global détaillant le montant arrété par chaque /
créancier

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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| 3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances
3.3 L'intervention du CAC

3.3.1 Contexte de la mission
3.3.2 Les diligences du CAC

3.3.3 Les controles du CAC
3.3.4 Conclusion des travaux

. P

= e(' Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



I—S. Libération d'une augmentation de\

capital par compensation de créances
3.3 L'intervention du CAC

3.3.1 Contexte de la mission

* L'objectif de l'intervention du CAC est de s'assurer que
I'augmentation de capital n'est pas fictive

e Elle est formalisée par un rapport (R.225-134), dans lequel le
CAC certifie I'exactitude de I'arrété de compte établi par
I'organe compétent

* |l peut également établir (L.225-146 alinéa 2), a la demande
des dirigeants, un certificat du dépositaire qui-constate la
libération d’actions par compensation avec des creances
liquides et exigibles sur la société

\\ * La doctrine de la CNCC est la note d'information N° 5 (Tome/
2)

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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[_3. Libération d'une augmentation de\

capital par compensation de créances

3.3 L'intervention du CAC
3.3.2 Les diligences du CAC sont :

 certification de |'exactitude de |'arrété de comptes

— créances certaines dans leur existence, déterminées dans leur
montant

— collecte d'éléments probants

 certificat du dépositaire
— vérifier le caractere liquide et exigible des créances
— vérifier I'existence du bulletin de souscription

— vérifier la traduction comptable

. P

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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|—3. Libération d'une augmentation de\

capital par compensation de créances

3.3 L'intervention du CAC
3.3.3 Controles du CAC

e Collecte de documents

 Examen des informations concernant I'laugmentation de capital
(vérification que la société a respecté les regles applicables aux
augmentations de capital en numéraire)

— Rapports, projets de résolution, PV

— Respect des dispositions du code de commerce :

.

=eCF

EXPERTSCOMPTABLES €Y
COMMISSAIRES AUX COMPTES DE FRANCE

»

»

»

»

»

»

capital intégralement libéré
offre au public

actions de préférence
suppression du DPS

catégories en voie d’extinction
adhérents d’'un PEE /

Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



|—3. Libération d'une augmentation de\

capital par compensation de créances

3.3 L'intervention du CAC

3.3.4 Controles du CAC

Vérification des autres comptes débiteurs

Examen des écritures en rapprochement bancaire
Eventuellement déclaration écrite

Créances en devises : taux de conversion (celui du jour)

Controle de I'exigibilité : examen des conditions de paiement
(conditions générales de ventes, clauses des contrats,
emprunts...).

— Attention aux conventions de blocage de compte.courant

» En cas de pluralité d’arrété de compte : pas.dé sofdage
possible (ce n’est pas un audit ni un examenhimite)

\\ Cf Annexe 3 /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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|—3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.3 L'intervention du CAC

3.3.4 Conclusion des travaux : 3 cas
e Certification de I'exactitude

* Sil'arrété de compte n’est pas exact :

— Le CAC invite I'organe compétent a établir un nouvel arrété de
compte

— En I'absence, rapport avec refus de certification de I'exactitude

— Pas de certification avec réserve

e Certification avec limitation des travaux

— Cas rare et extérieur a la société. Exemple : confirmation directe
nécessaire mais non obtenue du créancier. Rédaction « a /
I'exception du point décrit dans le paragraphe suivant »

= QCF Congrés National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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| 3. Libération d'une augmentation de\\
capital par compensation de créances
3.4 Les rapports

Rapport du [des) commissaire(s) aux comptes relatif 2 I'exactitude
de I'arréteé de compte

Au ... [orgone compétent],

En notre gualité de commissaires) aux comptes de votre société et en application de
I'article R, 225-134 du code de commerce, nous svons procéds au contrile de 'arrété
de compte au [dote], tel qu'il est joint au présent rapport. Cet arrété de compte a été
établi par ... [organe compétent] le [date]. Il nous appartient sur |z base de nos travaux
d'en certifier 'exactitude

Mous avons mis en ceuvre les diligences gque nous avons estimé nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de |la Compagnie nationale des commissaires aux compltes
relative & cette mission. Ces difigences, qui ne constituent ni un audit ni wun examen
limité, ont consisté a verifier gue les créances concernées sont certaines dans beur exis-
tence et déterminées dans leur montant.

\\ Mous certifions I'exactitude de cet arrété de compte s'élevant & [X] euros. /

[Liew, dote et signature]

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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I‘ 3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances
3.4 Les rapports

— Certificat du dépositaire

* Vérification de I'existence et de la réalité du bulletin de
souscription qui mentionne l'intention du souscripteur de
libérer ses actions par compensation avec sa créance

 Vérification du caractere liquide et exigible des créances
devant étre compensées

— Attention aux opérations postérieures a l'arrété«des comptes
(rendant le compte débiteur, altérant la consistance des*eréances
et leur liquidité)

e Vérification de I'écriture comptable constatant la
compensation

\\ * Etablissement du certificat du dépositaire /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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I—S. Libération d'une augmentation de\\
capital par compensation de créances

Certificat du dépositaire
Au ... [regrésentant légoi],

En notre qu alité de commissaire(s] sux comptes de votre société, nous avons mis &n
euvre les diligences gque nous avons estimé nécessaires au regard de |a doctrine profes-
sionnelle de la Compagnie nationale des commizssaires sux comptes rdative & cetbe mission,
afin d'établir le certificat prévw & 'article L 225-146 alinéa 2 du code de commerce.

Cex diligences, qui ne constituent ni un audit ni un exam en limité, ont consisté &
werifier

- e bwlletin de s ouscription par |equel [octisnmaire/ossocié] a so uscrit [X] actions
nouvelles d'un nomingl de suros [X{le cas échéant, avec une prime démission de [X]
de la sociés [dénominotion sociole] & I'oocasion d'une augmentation du capits] décidée
par ... [orgene défibéront] du [date] ;

- la déclaration induse dans le bulletin manifestant la décision de [ectionnoin/ossecid

de lib#rer 58 souscription par compensation awec la créance li quide et exigitle gu'il
possede sur |z sociée ;

- I'arrété de compte &talli le [dote], par... [orpane compétent] dant nous avans certifié
I'exzciitude le [gote], dwquel il ressort que [ectfonnoirefossocid] posséde sur la sociésé
[gEnomination sacizle] wne créance de [X] euros

- | caractére liguide et exigible de cette créance ;

- |écriture comptable de compensation de |a créance visée ci-dessus permetiant de
constater a linération des sctions.

Sur Iz base de ces vérifications, nous délivrons le présent certificat qui tient liew de
certificat du dépositzire.

= QCF [Liew, dote et signoture] e-c-f fr
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I—S. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.5 Documentation
— Documentation des travaux (peut notamment comporter) :

e programme de travail complété (cf. NI V Tome 2)
* lettre d'affirmation (modele au chapitre 2)
e copie du PV qui a procédé a |'arrété des comptes

* rapport de I'organe compétant qui a délibére sur la
proposition d'augmentation du capital

e copie du PV de décision d'AG sur I'augmentation-de
capital
* feuilles de travail relatives a la vérification de

\\ I'exactitude de l'arrété de compte /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



|~3. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.6 Les pieges a éviter

— La date de |'arrété de comptes est la date des bulletins de
souscription ou la date de réunion du CA

— Le certificat du dépositaire est daté apres la réalisation et
la comptabilisation de lI'augmentation de capital

— Attention aux créances en devises : a convertir au taux du
jour de l'arrété

— La doctrine ne s'applique que pour les sociétes par actions

— S'il s'agit d'une SARL pas de rapport a faire par le CAC (sauf
DDL demandée) /

= e(' Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



|~3. Libération d'une augmentation de\

capital par compensation de créances
3.6 Les pieges a éviter

— Si plusieurs créanciers participent a I'augmentation de
capital et qu'il y a plusieurs arrétés de comptes, le CAC
n'etablit qu'un seul rapport et un seul certificat du
dépositaire

— En cas d'émission de valeurs mobilieres donnant acces au
capital par compensation avec des créances (OCA, ORA,
OBSA, ...) il n'y a pas de rapport du CAC ni de certificat du
dépositaire

— En cas de capital partiellement libéré a la constitution et
de libération par compensation des appels de fonds
ultérieurs (c’est juste la libération mais 'augmentation de

\ capital a déja éte faite) : il n'y a pas de rapport du CAC ni /
de certificat du dépositaire

= e(' Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



I—S. Libération d'une augmentation de\
capital par compensation de créances

3.6 Les pieges a éviter

.

=e

EXPERTSCOMPTABLES 7
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— En cas de capitaux propres inférieurs a la moitié du capital social, est-il

possible de réaliser une augmentation de capital par compensation avec des
créances ?

* QOui sans probleme.

Libération de la souscription par compensation avec une créance qui résulte
de I'appel en garantie par une banque d'un dirigeant de la société.
* Impossible car la créance qui fait I'objet d'une subrogation n'est pas
exigible car le remboursement est étalé dans le cadre du plan de
continuation

Une société béneficiant d'une procédure de sauvegarde peut-elle proceder a
la liberation du solde de son capital initial par compensation avec des 4
créances antérieures a l'ouverture de la procédure, détenues par les associés

de la société ?
* Non c'est impossible. Idem si la société est en état de cessation des /
paiements. Ces créances ne sont pas exigibles.

CF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.1 Introduction

4.2 Dispositions légales
4.3 Les diligences du CAC
4.4 Les rapports

\4.\5 La documentation des travaux /
EgCF Congrés National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 &-E-Fiff



ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.1 Introduction

— Les risques particuliers, dans le cadre d'une opération de

réduction du capital, sont liés a |'obligation faite au CAC de
veiller

e alarégularité des causes et conditions de |'opération
e et aurespect de |'égalité des actionnaires

— La nature de l'opération :
® 3.1.1 réduction du capital motivée par des pertes

\ ® 3.1.2 réduction du capital non motivée par des pertes /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.1 Introduction

4.1.1 La réduction de capital motivée par des pertes résulte

4 N

D’une décision des actionnaires pour assainir la présentation des
comptes.

. A

- N

Lorsque la société se trouve dans l'incapacité de reconstituer ses
capitaux propres a concurrence d’une valeur au moins égale a la
moitié de son capital social ( L225-248 dans les sociétés par

\ action, L223-42 dans les SARL /
= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e—sté—f.fr
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.1 Introduction

4.1.2 La réduction de capital non motivée par des pertes résulte

De situation particulieres ou le rachat d’un petit nombre d’actions par la
société permet de faciliter une opération financiere (augmentation de
capital, fusion, éviter les rompus, faciliter le rapport d’échange.

De I'attribution d’éléments d’actifs a un ou plusieurs actionnaires contre
annulation de leurs actions

De l'obligation de la société d’annuler ses actions propres

. .

De la volonté de racheter ses titres aux fins de les annuler (capital social

= QCF trop important par rapport aux besoins)
—CWWWWWWWK)—E/’SS‘f.fT
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.2 Les dispositions |légales

4.2.1 Existence de catégories d’actions différentes
4.2.2 Protection des créanciers

4.2.3 Réduction de capital motivée par des pertes
4.2.4 Délais

. P

= QC' Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr



ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.2 Dispositions |légales
4.2.1 Existence de catégories d’actions difféerentes

* L'existence d'actions de plusieurs catégories entraine |'obligation de
réunir, indépendamment de |'organe délibérant, des assemblées
spéciales groupant les actionnaires de chaque catégorie d'actions
dont les droits seront diminués par |'effet de la réduction du capital.

e Réduction partielle de certains titres : possible ou non ?

— S’il existe plusieurs catégories d’actions = la réduction peutsne concerner gue
I"'une d’entre elles si 'assemblée spéciale des actionnaires de cette*eatégorie
I’a admis

— En cas de réduction motivée par des pertes = un ou plusieurs‘aetionnaires./
associés peuvent formellement accepter de supporter seuls tout ou partie de
la réduction de capital

— En cas de réduction de capital par attribution d’éléments d’actif a un ou
plusieurs actionnaires = la rupture de I'égalité intrinseque a l'opération
impose que la décision soit prise a 'unanimité
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.2 Dispositions légales

4.2.2 Protection des créanciers

Réduction de capital motivée Pas de mesure de protection des créanciers
par des pertes (L.225-205, L.223-34)

»Deélai de 20 jours (1 mois pour les SARL) pour
former opposition, a compter du dépot au greffe
du proces-verbal de I'organe délibérant ayant

Réduction de capital non
motivée par des pertes

décidé ou autorise la réduction de capital
»Le tribunal peut :
»Rejeter I'opposition
\ =Ordonner la constitution de garantie /
=Ordonner le remboursement des dettes

= e(‘ Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr




ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.2 Dispositions légales

4.2.3 Réduction de capital motivée par des pertes

Réduction de capital motivée par des pertes

= pertes certaines issues de
comptes approuvées par I'organe

Pertes d’'une situation intermédiaire ?
Pertes prévisionnelles ?

délibérant

Réduction de capital imputée sur le 1.
compte « report a nouveau »

. 2_

La réduction de capital est irréguliere si elle est
effectuée sur des pertes n‘ayant pas d’existence
comptable certaine, ni dans leur consistance, ni dans
leur montant

Mais possibilité de faire une réduction de capital par
affectation au compte « prime d’émission » ou au
compte « réserve spéciale »

= e(‘ Congres National
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4. Réduction de capital N\

4.2 Dispositions légales

— Reéalisation d’une réduction de capital non motivée par des pertes opérée par l'achat
d’actions propres en vue de les annuler

L'organe délibérant autorise I'organe compétent a acheter un nombre déterminé d’actions
L225-207 en vue de les annuler

LU'offre d’achat est faite a tous les actionnaires

R 225-153
\ L'avis d’achat est inséré dans un JAL (éventuellement BALO). Si toutes les actions de la

société sont nominatives, les insertions prévues ci-dessus peuvent étre remplacée par un
avis adressé a chaque actionnaire.

L'avis comporte les mentions suivantes:
-La dénomination sociale,

R 225-154 — s | -Laforme de lasociété
-LUadresse du siege social

-Le montant du capital social

\ -Le nombre d’actions dont I'achat est envisagé, /
-Le prix offert par action

-Le mode de paiement

= QCF -Le délai pendant lequel I'offre sera maintenue (délai ne pouvant étre inférieur a 20 jours)
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l— 4. Réduction de capital N\

4.2 Dispositions légales
4.2.4 Délais

LE PROJET DE REDUCTION DE LE RAPPORT DU CAC DOIT ETRE REMIS AU
CAPITAL EST COMMUNIQUE AU CAC MOINS
« aucun délai dans les sociétés par actions « 15 jours dans les sociétés par actions (R.225-150).

Dans une SAS, des délais plus court dans les statuts

« 45 jours avant I'AGE pour les SARL : .
ne seraient pas applicables

(R.223-33)
« Pas de nullité si tous les actionnaires sont

présents ou représentés et délibération spécifique
sur I'absence de préjudice du fait de la convocation

\ tardive (L.225-204) ,
« 15 jours dans les SARL (R. 223-19), pas de délai

dans les EURL (R.223-31)

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.3 Diligences du CAC

4.3.1 Nature de l'intervention
4.3.2 Conclusion du CAC
4.3.3 Les points de vigilance

. P
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.3 Diligences du CAC

4.3.1 Nature de l'intervention

* || vérifie si les causes et conditions de |la réduction du
capital sont régulieres
— motifs de cette opération

— Examen de la régularité des conditions dans lesquelles
I'opération de réduction est projetée

— Respect des dispositions en matiere de capital.minimum

. P

= e(F Congrés National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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I_ 4. Réduction de capital N\

4.3 Diligences du CAC
4.3.2 Conclusions du CAC

e Le CAC fait connaitre dans son rapport :

— Son appréciation sur les causes et conditionsde.la réduction

— Il ne se prononce pas sur I'opportunité de l'opération

Sauf cas du R.225-156 : achat d’un petit nombre d’actians effectue

pour faciliter une augmentation de capital... : il doit alors se
prononcer sur 'opportunité de I'opération et les modalités de
\\ I'achat envisagé des actions /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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I_ 4. Réduction de capital N\

4.3 Diligences du CAC

4.3.3 Points de vigilance

* Le CAC doit étre vigilant sur les points suivants :

— si la réduction de capital est supportée par un seul
actionnaire, il doit I'accepter formellement (PV de CA ou
lettre)

— Si la réduction de capital est supportée par une seule
catégorie d’actionnaire, tenue d’assemblée spéeciale de la
catégorie concernée

— si la réduction de capital n’est pas motivée par des-pertes, la
société doit respecter le délai d'opposition des créanciers

— Le CAC peut par exemple demander une copie de 'avis inséré
\\ dans un journal d’annonces légales /

= e(F Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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I_ 4. Réduction de capital N\

4.3 Diligences du CAC

4.3.3 Points de vigilance

* Le CAC doit étre vigilant sur les points suivants :

— Lorsque la réduction du capital est motivée par des pertes non
encore approuvée (situation, prévisionnel...) :

— vérification que le montant de la réduction qui‘excede les pertes
des exercices antérieurs approuvés par I'organe délibérant: et
cohérent avec les pertes de |'exercice non encoreapprouvées et
celles prévisionnelles de |'exercice en cours

— Vérification que les pertes définitives sont bien affectées;.apres
leur constatation, au poste de capitaux propres ou-a été
enregistré 'excédent de réduction du capital, et que le'solde, s’il
\ en existe un, reste dans le principe indisponible ou incorporé au/
capital

= e(F Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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I_ 4. Réduction de capital N\

4.3 Diligences du CAC
4.3.3 Points de vigilance

e Le CAC doit étre vigilant sur les points suivants :

— En cas de réduction du capital par attribution d’éléments de I'actif social
a un ou plusieurs associés / actionnaires

— La réduction du capital par attribution d’éléments d’actif a-.un ou
plusieurs associés/actionnaires rompt |'égalité entre eux

— Le CAC doit vérifier :

» Que le rapport de 'organe délibérant fait état de cetbeupture de
’égalité des actionnaires/associés

» Qu'il précise que la décision ne peut étre prise gu'askunanimite

» Qu’il fournit des informations pertinentes sur les causes €t
conditions de l'opération, incluant les modalités dé'sa realisation

\\ * |l n"a pas a se prononcer sur la valeur des actifs attribués /

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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4. Réduction de capital N\

4.4 Les rapports

.

La NI propose 10 exemples de rapports

Désormais un titre unique : "Rapport du CAC sur la réduction du
capital »

e Eventuellement complété de la mention

« décision de I'AG... - résolution n°® »

Il faut préciser le destinataire, la date de la réunion de I'AG et le
numéro de la résolution

Un nouveau paragraphe décrit le contexte et les principales
modalités de I'opération. Mais attention, le CAC ne doit pas étre
dispensateur d'information

Une conclusion formulée sous la forme d'absence d'observation ou
au contraire d'observations a formuler sur les causes et conditions/
de I'opération

= QCF Congres National a Lille - 10 et 11 septembre 2015 e-c-f.fr
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f— 4. Réduction de capital N\

Happort duw |des) commissairels) aus comptes sur |a reduction du capirtal

[Assemblée générale/Décision collective des associés/
Décision de I'associé unigue du ... résolution n® [X]] [54)

Aux... [Membres de l'organe aélibérant],

En notre qualité de commissaire[s) aux comptes de votre sociétd et en exécution de |z
mission prévue 3 Iarticle L 225-204 du code de commerce &n cas de réduction du
capitsl, mous avons &tabli ke présent rapport desting 3 vous faire connaitne natre appré-
ciation sur les causes et conditions de |3 réduction du capital envisagée.

[... Eventueilement, description du contexte de lopérotion. [55]]

Mous awans mis en ceuvee les diligences gue nous swons estimé nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des co mmissaires aux comptes
relative & cette mission. Ces diligences conduisent & examiner si les causes et conditions
de |z réduction du capital envisagée sont régulieres. [Nos travaw: ont consisté notam-
ment & wérifier gue la réducti on du capital envisagée ne raméne pas le mantant du
capital & des chiffres inféreurs au minimum ... [sefon le cos, [Iégal) ou [réglementaire]
\\ ou [statutaire] [56]] et qu'elle ne peut parter atteinte 3 I'égalité des actionnaires [ ow /
associés) [57] (58] [59]].
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Ii 4. Réduction \

Mouws n'avons pas dobservation @ formuler sur les causes et conditions de cette opéra-
tion qui réduira le capital de votre société [[de [X] euros & [¥] euros) ow [d'un montant
maximum de [2] eurcs]] [50).

Conclusion over chsenvotion|s)

Les causes £t cond itions de cette opérati on conduisant 3 réduire le capital de votre
société de [[de [X] euros @ [Y] euros] ov [d'un montant maximum de [ 2] euros)] [&0)
appellent de natre part les) observations{s] suivante(s) :

[Description motivée et, le cas échéant chiffrée, de I [des] observation|s)]

ILiew, dote ot signoture]

. P
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ﬁ 4. Réduction de capital N\

4.5 Documentation des travaux

— Documentation des travaux

* R.823-10: plan de mission, programme de travail, date,
durée, lieu, objet de I'intervention, toute autre indications
permettant le contrdle ultérieur des travaux accomplis

* Par exemple :
— programme de travail complété

— copie du rapport de I'organe compétent présentant’lesanodalites
de l'opération

— copie du PV d'AG

— feuilles de travail sur les contréles réalisés (il existeun

\\ guestionnaire de controle dans la note d’information) /
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